Hacia Donde Va Wall Street?

En los actuales momentos la Economia Mundial sufre una importante
desaceleracion, Europa esta “sumergida” buena parte en recesién, China
ahora crece a una tasa del 7,5%, EEUU ha revisado su PIB (GDP) a la baja
hasta un 1,5%, India también estima que crecera menos de lo previsto, estas
ultimas (3) economias mencionadas son los “motores” mundiales.

En el caso de las empresas, en lineas generales, salvo algunas
industrias especificas o aquellas con muy buena gerencia, estan vendiendo
menos y por ende han reducido el crecimiento de sus utilidades, este 2do
trimestre en Wall Street fue evidencia de ello, muchos reportes entre
aceptables — mediocres, la mayoria de las empresas que lograron mejorar las
expectativas de beneficios, fue gracias a recortes de gastos y costos laborales
(despidos), no por incremento en sus ingresos reales.

Mientras tanto, los principales indices accionarios de Wall Street suben
esperanzados porque vendran mas estimulos y flexibilidad monetaria de
parte de la Reserva Federal (FRB) y el Banco Central Europeo (ECB), es
sostenible esto? A mi parecer no, el mercado deberia ajustar en el 3er
trimestre; Anteriores programas de estimulos (EQ1, EQ2), ya evidenciaron
gue su impacto beneficioso en la economia real es limitado, ademas el FMI
pronostico que en 2013 EEUU por ejemplo, tendra crecimiento econémico
cero (estancamiento), mientras tanto los problemas de liquidez y
financiamiento de economias importantes como Espana e Italia seguiran.

Mi recomendacién ante este “Outlook”, es cautela y selectividad en la
Bolsa, no duden ante razonables subidas de precios, tomar sus ganancias, ya
que la volatilidad y oportunidades de comprar en baja seguiran estando
presentes.
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